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Cenário Econômico de 2024

O ano de 2024 foi marcado por incertezas

econômicas no Brasil. A desconfiança sobre a

condução da polı́tica fiscal, aliada a um cenário ex-

terno adverso, resultou em alta dos juros futuros

e das expectativas de inflação. O Ibovespa caiu

10,36% e o dólar atingiu seu maior valor nominal.

Apesar disso, a transição no Banco Central, com a

substituição de Roberto Campos Neto por Gabriel

Galı́polo, ocorreu sem turbulências, afastando temo-

res de uma guinada heterodoxa.

No inı́cio do ano, o Boletim Focus proje-

tava a Selic em 9% ao final de 2024. Contudo, a

inflação acima da meta e a incerteza fiscal levaram

o Banco Central a interromper os cortes e elevar a

taxa para 12,25%, com novas altas previstas para

2025. A inflação fechou o ano em 4,83%, supe-

rando o teto de 4,5%, o que exigiu uma carta expli-

cativa do BC. Galı́polo atribuiu o desvio ao cresci-

mento econômico, à valorização do dólar e a fatores

climáticos.

Apesar das dificuldades, o PIB cresceu cerca

de 3,5%, bem acima das previsões iniciais de 1,59%,

impulsionado pelo aumento dos gastos públicos e

pela queda do desemprego, que atingiu 6,1%, o me-

nor nı́vel da série histórica da PNAD Contı́nua. No

entanto, a expansão fiscal gerou preocupações, pois,

mesmo com recordes de arrecadação, as despesas

cresceram de forma acelerada. O nı́vel da dı́vida

bruta em relação ao PIB ficou abaixo das expecta-

tivas, mas sem dissipar as dúvidas do mercado.

Nos últimos meses de 2024, sinais de

desaceleração surgiram, refletidos na queda do va-

rejo, dos serviços e da produção industrial. Os

PMIs também indicaram perda de dinamismo, em

meio ao efeito defasado da alta dos juros. A bolsa

brasileira encerrou o ano em forte queda, enquanto

o S&P 500 subiu significativamente, impulsionado

pelo bom desempenho da economia dos EUA e pela

reeleição de Donald Trump.

Nos EUA, a taxa de juros permaneceu entre

5,25% e 5,50% de julho de 2023 a setembro de 2024.

A atividade econômica robusta e a inflação persis-

tente adiaram cortes, mas sinais de desaceleração no

mercado de trabalho levaram o Fed a iniciar um ci-

clo de afrouxamento monetário, reduzindo os juros

para 4,25%-4,50%. A projeção mais recente indica

4,0% até o final de 2025, mas a resiliência do mer-

cado de trabalho e a posse de Donald Trump geram

incertezas sobre novas reduções.

A vitória de Trump sobre Kamala Harris

elevou preocupações globais, especialmente após

declarações sobre uma nova guerra comercial com

a China, além de possı́veis tarifas contra Canadá e



México. A incerteza sobre suas polı́ticas e a maioria

republicana no Congresso aumentam a possibilidade

de cortes mais graduais nos juros. Inicialmente, o

Fed projetava 3,5% para 2025, mas a estimativa su-

biu para 4,0% em dezembro. O dólar se fortaleceu

globalmente, impulsionado por essas expectativas e

pela crise de confiança interna no Brasil, levando o

Boletim Focus a projetar a moeda a R$ 6,00 no fim

de 2025.

Em 2024, o governo chinês adotou diversas

medidas de estı́mulo econômico, incluindo cortes

nos juros de curto prazo, redução do ı́ndice de re-

servas obrigatórias e incentivos ao setor imobiliário.

No entanto, o mercado considerou essas ações

Retornos em 2024

insuficientes para impulsionar a economia e

conter os riscos de deflação, com a inflação acu-

mulada em apenas 0,1% em 12 meses. Apesar da

desaceleração, a China atingiu sua meta de cresci-

mento de 5,0%.

Na Europa, a economia cresceu modesta-

mente, com projeção de alta de 0,9% no PIB do

bloco e inflação desacelerando para 2,4%. A Ale-

manha, maior economia europeia, registrou uma

contração de 0,2%, impactada pela demanda global

fraca e pela concorrência chinesa. A expectativa de

novos cortes de juros pelo BCE cresce, mas as de-

cisões devem ser cautelosas diante das incertezas ge-

opolı́ticas e protecionistas.



Diante desse cenário, o portfólio do Brazprev apresentou uma rentabilidade de 9,70% em 2024, corres-

pondendo a 98% da meta estabelecida de 9,93% para o ano. Destaca-se que, ao longo do perı́odo, houve uma

alteração na polı́tica de investimentos, resultando em um aumento da meta de rentabilidade. A tabela e o gráfico

a seguir ilustram a rentabilidade mensal, a meta estipulada e a mudança ocorrida ao longo do ano.

Rentabilidade e Meta Mensal

Em termos de variação patrimonial, a carteira do Instituto registrou um ganho de R$ 1.642.622,06. O

destaque positivo foi o Caixa FIA Institucional BDR Nı́vel 1, que obteve um rendimento de 68,28%, impulsi-

onado pelo desempenho favorável da bolsa americana. Por outro lado, o Schroder FIA Best Ideas apresentou a

pior performance, com uma queda de 13,93%, refletindo o cenário desafiador da bolsa brasileira.

A figura abaixo mostra a volatilidade da carteira do instituto nos últimos 12 meses, assim como compara

com a volatilidade de outros Benchmarks.



Rentabilidade e Meta Mensal

Volatilidade da Carteira

Quanto à adequação à polı́tica de investimento aprovada para 2024, o Instituto permanece dentro dos

limites estabelecidos e alinhado à estratégia-alvo. O quadro abaixo apresenta essas informações.



Adequação à Polı́tica de Investimento

Enquadramento Estratégia Alvo da Polı́tica de
Investimentos para 2024

Limite da Polı́tica de
Investimento para 2024

Alocação em
dez/2024

Artigo 7 - Renda Fixa 85% 100% 82,62%

Artigo 8 - Renda Variável 12% 35% 6,76%

Artigo 9 - Investimento no Exterior - 10% -
Artigo 10 - Inestimentos Estruturados 3% 15% 8,36%

Artigo 11 - Fundos Imobiliários - 5% -
Artigo 12 - Empréstimos Consignados 5% 10% 2,26%

Total 100%






